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Miedzynarodowe rynki wegla energetycznego —
podaz, popyt, ceny

Streszczenie: Produkcja wegla w 2018 r. wzrosta o 3,3% i wyniosta 7,81 min ton. W poréwnaniu do 2010 r. wzrosta
620 min ton. Struktura produkcji wegla na $wiecie jest bardzo stabilna w analizowanym okresie lat 2010-2018.
W produkcji dominuje wegiel energetyczny z udziatem 77%.

Od 1990 r. udziat wegla w zuzyciu pierwotnych nosnikéw energii spadt w $wiatowej gospodarce o 3%. W UE
udziat wegla w zuzyciu pierwotnych nosnikéw energii jest ponad dwukrotnie mniejszy niz na $wiecie. W 2018 r.
wyniost 13%. BP szacuje wystarczalno$¢ zasobéw wegla na podstawie danych za 2018 r. na okres nastgpnych
132 lat. W przypadku ropy i gazu szacowane sg one na 51 lat.

Spadek produkcji wegla kamiennego w Unii Europejskiej mozna datowa¢ prawie nieprzerwanie od 1990 r., gdyz
produkcja zmniejszyta sig¢ o 74%. W 2018 roku w Unii wyprodukowano 74 min ton wegla. W ubiegltym roku
zuzycie wegla kamiennego w krajach cztonkowskich spadto do 226 min ton, czyli 0 20,6%.

W 2018 roku globalny handlem w weglem energetycznym wyniést 1,14 mid ton. Dla miedzynarodowego rynku
weglem kluczowa jest sytuacja w Chinach. Niewielka zmiana w polityce importowej tego kraju wptywa istotnie
na sytuacje w migdzynarodowym handlu weglem energetycznym. W 2019 r. ceny wegla energetycznego (w por-
tach Newcastle, Richards Bay, ARA) spadly $rednio o 23 USD/tone. Srednie spadki dla tych trzech indekséw
wyniosty 33%. Ceny wegla energetycznego w przedstawionych w artykule prognozach znajduja sie pod presjg
spadajgcego popytu.

Stowa kluczowe: miedzynarodowy rynek wegla, indeksy cenowe, produkcja i zuzycie wegla, prognozy cen
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International steam coal markets — supply, demand, prices

Abstract: Coal production in 2018 increased by 3.3% and amounted to 7.81 million tons. Compared to 2010, it incre-

ased by 620 million tons. The structure of coal production in the world is very stable in the analyzed period
of 2010-2018. Steam coal dominates in production with a share of 77%. Since 1990, the share of coal in the
consumption of primary energy carriers has fallen by 3% in the global economy.

In the EU, the share of coal in the consumption of primary energy carriers is more than twice lower than in the
world, and in 2018 amounted to 13%. BP estimates the sufficiency of coal proven reserves based on 2018 data
for the next 132 years. For oil and gas, they are estimated at 51 years.

The decline in hard coal production in the European Union can be dated almost continuously since 1990, which
has decreased by 74%. In 2018, 74 million tons of coal were produced in the EU. In 2018, hard coal consumption
in EU countries dropped to 226 million tons, i.e. by 20.6%.

In 2018, global trade in steam coal amounted to 1.14 billion tons. The situation in China is crucial for the inter-
national coal market. The slight change in the import policy of this country significantly affects the situation in
international trade in steam coal. In 2019, coal prices (at Newcastle, Richards Bay, ARA ports) dropped by an
average of 23 USD/ton. The average decreases for these three indices were 33%. The prices of steam coal in
the forecasts presented in the paper are under pressure of the falling demand.

Keywords: international coal market, price indices, coal production and consumption, price forecasts

Wprowadzenie

Produkcja wegla na $wiecie w 2018 roku wyniosta 7,81 mld ton i wzrosta o 3,3%, tj.
250 mln ton w stosunku do roku 2017 r. W poréwnaniu do 2010 r. wzrost ten wyniost 8,6%,
tj. 620 min ton. Najwigcej wzrosta produkcja wegla energetycznego o 4,4%, tj. o okoto
250 mln ton. W tym czasie produkcja wegla koksowego wzrosta o 20 min ton i prawie o tyle

samo

spadia produkcja wegla brunatnego (Coal Information 2019). Strukture produkcji we-

gla (w tonach) w $wiecie pokazano na rysunku 1. W produkcji dominuje wegiel energetycz-
ny z udziatem 77% i w poréwnaniu z rokiem 2010 wzrdst o 2%. Porownujac przedstawione
na rysunku 1 wykresy, mozna zauwazy¢, ze w pokazywanym okresie struktura produkcji
wegla na §wiecie jest bardzo stabilna.

Rys. 1.

Fig. 1.
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Zrodo: opracowanie whasne na podstawie Coal Information, 2018, 2019

Structure of coal production in the world in 2010 and 2018
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Od 1990 r. udziat wegla w zuzyciu pierwotnych no$nikoéw energii spadt w Swiatowej
gospodarce o 3 punkty proc. z 30 do 27% w 2018 r. Struktura zuzycia ulegla niewielkim
zmianom. Widoczny jest wzrost udzialu OZE z 1 do 4% w 2018 r. Paliwa kopalne (gaz,
ropa, wegiel) w zuzyciu energii w 2010 mialy udzial 87%, a w roku 2018 jest to prawie
85%. Jest to wigc niewielka zmiana. W $wiecie zuzycie paliw statych wzrosto od 2010 r.
0 15,6%, gdy w tym czasie w UE spadlo o0 2,6% (tab. 1). W tym okresic PKB dla §wiata
wzrost 0 37%, a dla UE o 15%. Natomiast S$wiatowe zuzycie energii wzrosto 15,5%, gdy
w UE spadto 2,6%. Z tych danych wynika, ze $rednio w $wiecie wzrost PKB o 1% powo-
duje wzrost zuzycia energii o okoto 0,4%, natomiast w UE ma przeciwng tendencje. Wraz
ze wzrostem PKB wystepuje spadek zuzycia energii o 0,16 na 1% wzrostu PKB.

W Unii Europejskiej udziat wegla w zuzyciu pierwotnych no$nikow energii jest ponad
dwukrotnie mniejszy niz na $wiecie. W 2018 r. wynidst 13%. Udziat ropy i gazu jest zblizony
do gospodarki §wiatowej, natomiast zdecydowanie inny jest udziat energii z OZE, ktory jest
prawie dwukrotnie wigkszy, podobnie jak energii jadrowej. Strukture zuzycia energii pierwot-
nej w $wiecie i w krajach Unii Europejskiej (UE28) przedstawiono na rysunkach 2 i 3.

TABELA 1. Zuzycie pierwotnych no$nikéw energii na swiecie i w UE

TABLE 1. Consumption of primary energy carriers in the world and in the EU

Swiat UE
Rodzaj paliwa

2010 2018 zmiana 2010 2018 zmiana
Wegiel 3556 3772 6,1% 270 222 -17,6%
Ropa naftowa 4028 4 662 15,7% 662 647 —2,4%
Gaz ziemny 2 858 3309 15,8% 443 394 -11,1%
E. jadrowa 626 611 —2,4% 208 187 -9,8%
Woda 776 949 22,3% 83 78 —6,0%
OZE 159 561 253,8% 67 160 138,8%
Razem 12 002 13 865 15,5% 1733 1 688 —2,6%
Paliwa stale 10 442 11 744 12,5% 1375 1263 -8,2%

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2011, 2019.

BP (2019) szacuje wystarczalno$¢ zasoboéw wegla na podstawie danych za 2018 r. na
okres nastgpnych 132 lat; w przypadku ropy i gazu na 51 lat. W roku 2010 wielkosci te byty
szacowane: dla wegla — 118 lat, dla ropy — 46 lat i dla gazu — 59 lat. Mimo 9 lat eksploatacji
wegla i ropy naftowej, nowe odkrycia zt6z zrekompensowaty ubytek zasobow zwigzany
z eksploatacja. Tylko w przypadku gazu ziemnego spadek wystarczalno$ci zasobéw wynidst
8 lat. Jednak trzeba przypomnieé¢, ze w tych w danych dla tego surowca nie sg wiaczane
informacje dotyczace gazu tupkowego.
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Rys. 2. Struktura zuzycia energii pierwotnej w $wiecie w latach 2010 i1 2018
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2011, 2019

Fig. 2. Structure of global primary energy consumption in 2010 and 2018
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Rys. 3. Struktura zuzycia energii pierwotnej w UE w latach 2010 i 2018
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2011, 2019

Fig. 3. Structure of UE primary energy consumption in 2010 and 2018

1. Zmiany Swiatowym zuzyciu paliw pierwotnych

Zuzycie wegla, podobnie jak innych surowcéw, zwigzane jest z rozwojem gospodar-
czym. W pewnej relacji do rozwoju gospodarczego mierzonego np. PKB jest wielkos¢
zuzycia energii. Na rysunku 4 przedstawiono roczne zmiany zuzycia energii pierwotnej,
wegla energetycznego i gazu ziemnego (rok do roku) na tle zmian $wiatowego PKB.
Widoczne korelacje sg uzaleznione nie tylko od wzajemnej konkurencji cenowej surow-
cow, ale takze od czynnikdw geopolitycznych, takich jak: konflikty militarne gospodarcze
czy polityka klimatyczna. Zuzycie wegla od trzech lat ro$nie, w poprzednim okresie od
2011 roku tempo zuzycia wegla miato charakter spadkowy (Grudzinski 2012; Lorenz
i Ozga-Blaschke 2016).
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Rys. 4. Zmiany zuzycia energii pierwotnej, wegla energetycznego i gazu ziemnego na tle zmian $wiatowego
PKB [% /1]
Zrédto: opracowanie wilasne na podstawie WEO2018, DIIS, BP 2019

Fig. 4. Changes of primary energy consumption, steam coal and natural gas consumption against global GDP
changes, % y/y

Poréwnanie zmian w produkcji i zuzyciu glownych no$nikdéw energii przedstawiono
na rysunku 5. Okresem bazowym w tym poréwnaniu jest 2010 rok. Odpowiednie wiel-
kosci liczbowe zestawiono w tabeli 2. Dynamika wzrostu dla ropy i gazu jest w prawie
catym okresie dodatnia, dotyczy to takze czasu po 2010 r. Tylko kryzys ekonomiczny z lat
2008-2009 wywotat przejsciowy spadek zuzycia i produkcji (§wiatowy PKB spadt o —0,7%,
a w UE ten spadek wyniost —4,3%). Inna sytuacja jest w przypadku wegla kamiennego (Gru-
dzinski 2017, 2018). Produkcja wegla obecnie jest na poziomie roku 2012 i zbliza si¢ do
swojego historycznego szczytu osiagnigtego w 2013 r. Gaz ma najwigksza dynamike wzro-
stu w tym poréwnaniu. Srednioroczne tempa wzrostu (od 2010 r.) dla gazu s3 na poziomie
2,5%, ropy — 1,6%, a wegla tylko 1,1% (w poréwnaniu do 2010 roku). Przedstawione dane
dobrze charakteryzuja obecnie rysujace si¢ tendencje rynkowe. Bardzo zblizone wielkosci
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Rys. 5. Porownanie tendencji zmian w produkcji i zuzycia gtdwnych nosnikow energii w $§wiecie
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2019

Fig. 5. Comparison of trends in production and consumption of major energy carriers in the world
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sa obserwowane w zuzyciu energii. Przeprowadzone poréwnanie dynamiki produkcji i zu-
zycia dla wegla i gazu jest obliczone na podstawie danych wyrazonych w toe, natomiast dla
ropy — w bbl/d.

TABELA 2. Poréwnanie dynamiki zmian $wiatowej produkgji i zuzycia gtéwnych nosnikdw energii
w stosunku do roku 2018 [%]

TABLE 2. CComparison of the dynamics of changes in global production and consumption
of main energy carriers as compared to 2018 [%)]

Noénik Rok bazowy 1990 Rok bazowy 2000 Rok bazowy 2010
energii 1/t na rok 1/t na rok 1/t na rok
Produkcja
Gaz 95,2% 2,4% 60,8% 2,7% 22,0% 2,5%
Ropa 44,9% 1,3% 26,4% 1,3% 13,7% 1,6%
Wegiel 74,0% 2,0% 70,2% 3,0% 8,8% 1,1%
Zuzycie
Gaz 96,8% 2,4% 60,2% 2,7% 21,2% 2,4%
Ropa 49,8% 1,5% 30,0% 1,5% 12,8% 1,5%
Wegiel 69,7% 1,9% 60,1% 2,6% 4,6% 0,6%

Odmienna sytuacja w produkcji i zuzyciu podstawowych no$nikdéw energii wyste-
puje w Unii Europejskiej. Na rysunku 6 przedstawiono pordéwnanie tendencji zmian
w produkcji i1 zuzycia gtdéwnych nosnikow energii w UE, a w tabeli 3 przedstawiono
dynamike¢ tych zmian w odniesieniu do lat: 1990, 2000 i 2010. Tendencje zmian w po-
roOwnaniu z sytuacja w gospodarce swiatowej sa calkowicie odmienne. Zardwno w pro-
dukcji, jak 1 w zuzyciu mamy wyrazne tendencje spadkowe. Spadek produkcji ropy
naftowej wynika gtéownie ze spadku wydobycia ropy brent w Wielkiej Brytanii, ktorej
obecnie wydobywa si¢ okoto 1 min bbl/d. Dla poréwnania w roku 2000 wydobywano
prawie 25 miln bbl/d. Mimo tego ceny ropy brent sa nadal referencyjne dla innych ga-
tunkow ropy na $wiatowym rynku.

Zblizona sytuacja jest w przypadku gazu ziemnego. Dynamika spadku wydobycia w UE
tego surowca jest zblizona do sytuacji na rynku wegla. Od 2000 r. wydobycie gazu u gtow-
nych producentow w UE spadto w przypadku Holandii 0 47%, a w Wielkiej Brytanii zmniej-
szyto si¢ 0 64%.

Spadek produkcji wegla kamiennego, mozna datowa¢ prawie nieprzerwanie od 1990 r.
W tym czasie spadek ten wyniost 74%. W 2018 roku wyprodukowano 74 mlin ton wegla.
W 1990 r. az 14 panstw Unii Europejskiej produkowalo wegiel, obecnie tylko pig¢: Pol-
ska — 63,4 mln ton, Czechy — 4,5, Niemcy 2,8 oraz Hiszpania 0,5. Polska ma 86% udziat
w produkcji wegla w UE (Eurostat).

Inna jest takze sytuacja w przypadku zuzycia paliw kopalnych (gaz, ropa, wegiel). Dla
wszystkich tych surowcoéw zarowno od roku 2010, jak i 2000 tendencja zuzycia jest spadko-
wa i w poréwnaniu z rokiem 2010 wynosi odpowiednio: —12%, —4,6% 1 —-20,6%. Najwickszy
spadek dotyczyt wegla, ale jest mniej powazniejszy niz w przypadku produkcji. W 2018 r.
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Rys. 6. Poréwnanie tendencji zmian w produkcji i zuzycia gtownych no$nikow energii w UE

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie BP 2018

Fig. 6. Comparison of trends in changes in production and consumption of major energy carriers in the EU

zuzycie wegla kamiennego spadto do 226 min ton. Najwigcej wegla w UE zuzywa Polska
(32%) oraz Niemcy (20%). Te dwa kraje tacznie zuzywajg ponad potowe wegla w UE. Hisz-
pania zuzywa 9%, a takie kraje jak: Wtochy, Francja, Holandia, Wielka Brytania — po 6%.

TABELA 3. Poréwnanie dynamiki zmian produkgji i zuzycia gtéwnych nosnikoéw w UE w stosunku do 2018 roku [%]

TABLE 3. Comparison of the dynamics of changes in the production and consumption of major carriers in the EU
compared to 2018 [%]

Noénik Rok bazowy 1990 Rok bazowy 2000 Rok bazowy 2010
energii 1/t na rok 1/t na rok 1/t na rok
Produkcja
Gaz —42,2% -1,9% —55,0% —4,3% —40,0% -6,2%
Ropa —43,6% -2,0% -56,8% —4,6% —22,6% -3,2%
Wegiel —66,5% -3,8% —42,0% -3,0% —24,0% -3,4%
Zuzycie
Gaz 32,8% 1,0% -0,4% 0,0% -12,0% -1,6%
Ropa —4,1% —0,1% -9,0% —0,5% —4,6% —0,6%
Wegiel -51,4% -2,5% -30,7% -2,0% —20,6% -2,8%

2. Miedzynarodowy handel weglem

Wegiel kamienny energetyczny, bedacy przedmiotem handlu na rynkach miedzynarodo-
wych, stanowi okoto 15-20% produkcji tego surowca na swiecie (Stala-Szlugaj i Grudzinski
2018; Grudzinski 2012).

Mimo ze migdzynarodowy rynek wegla to jedynie niewielka czg$¢ produkcji tego surow-
ca, odgrywa on istotna role w ksztattowaniu cen wegla, nawet w krajach wykorzystujacych
gtéwnie wlasne zasoby.
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Az 90% handlu weglem odbywa si¢ drogg morska, reszta to wymiana droga ladowa po-
miedzy sgsiadujacymi krajami (np. USA — Kanada, Rosja — Kazachstan, Polska — kraje UE,
Polska — kraje WNP) lub niezbyt odlegltymi, gdzie transport kolejowy czy samochodowy ma
sens ekonomiczny lub brak jest innych mozliwosci (Lorenz i in. 2013).

W latach 2010-2018 morski handel tym surowcem ksztattowal si¢ na poziomie 0,85—
—1,2 mld ton/rok, co stanowito az 92-94% ogolnych obrotéw handlowych tym tadunkiem,
z tego w morskiej wymianie handlowej wiodacg cz¢$é obrotéw tego surowca — 74-77% —
stanowit wegiel energetyczny.

Najwazniejszymi rynkami obrotu weglem na §wiecie sa rynki Atlantyku i Pacyfiku.
Lacznie swoim udzialem obejmuja one okoto 80-85% catosci wymiany handlowej tym
surowcem. Sytuacja ta powoduje, ze w analizach i statystykach migdzynarodowych rynkow
wegla przyjmuje si¢ wlasnie ten zwyczajowy podziat dla dwoch wyodrebnionych geogra-
ficznie regiondw i rozwaza si¢ oddzielnie przeptywy wegla energetycznego i koksowego
(Stala-Szlugaj 1 Grudzinski 2018).

Od wielu lat aktywno$¢ na miedzynarodowych rynkach wegla przesuwa si¢ w kierun-
ku na wschod, w region Pacyfiku, a europejski rynek wegla energetycznego sukcesywnie
traci na znaczeniu. Obroty na rynku azjatyckim sg ponad trzykrotnie wyzsze od rejonu
Atlantyku. Porownanie obrotow na tych dwoch rynkach w latach 2010-2017 przedsta-
wiono na rysunku 7.

500 - A

400 . )
== Rejon Pacyfiku

N\ ¥ /N =O=Rejon Atlantyku

min ton/rok

0 T
o = N [s2] < [Te) © N~
- Py - oy - ~ — -
o S o o o o o o
N N N N I3Y I3Y I3Y I3Y

Rys. 7. Handel morski weglem energetycznym w podziale na Rejon Pacyfiku i Atlantyku
Zrodto: Coal Information, VDKI

Fig. 7. Seaborne steam coal trade by Pacific and Atlantic region

Rynek wegla energetycznego w regionie Atlantyku obejmuje po stronie popytowej kraje
Unii Europejskiej oraz kraje rejonu Morza Srodziemnego, a po stronie podazowej Rosje,
Kolumbig, RPA oraz USA. Popyt na rynku Pacyfiku kreowany jest przez zapotrzebowanie
ze strony krajow azjatyckich (Japonia, Korea Potudniowa oraz Chiny z Tajwanem i Hong
Kongiem, a takze Indie). Zapotrzebowanie to jest zaspokajane przede wszystkim dostawa-
mi wegla z Australii i Indonezji, RPA uzupetnianymi eksportem z Rosji, Wietnamu, Chin,
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Rosji i RPA — dzigki swemu polozeniu pomigdzy oboma centrami zapotrzebowania — jest
dostawcg na obydwa rynki.

W 2018 roku globalny handel weglem energetycznym wynidst 1,14 mld ton. W ta-
beli 4 przedstawiono $rednioterminowa prognoz¢ rozwoju miedzynarodowego handlu we-
glem energetycznym na lata 2020-2024. Jak si¢ obecnie szacuje, $wiatowy handel weglem
energetycznym zmniejszy si¢ nieznacznie w okresie prognozy, ale pozostanie na poziomie
okoto 1,1 mld ton. Udziat pigciu gtdéwnych importeréw wegla z Azji (Chiny, Indie, Japonia,
Korea Pid., Tajwan) wynosi 80% w mi¢dzynarodowym handlu weglem.

TABELA 4. Srednioterminowa prognoza rozwoju miedzynarodowego handlu weglem energetycznym [min ton/rok]

TABLE 4. Medium-term forecast for the development of international steam coal trade [million tons/year]

o 208 | 20090 | 20200 | 2024p | Zmiana
Wyszczegblnienie
min ton
Swiatowy handel weglem 1141 | 1152 | 110 | 1091 | 50
Eksport
Indonezja 429 433 411 366 —63
Australia 208 204 212 225 17
Rosja 172 176 179 195 23
Kolumbia 80 80 78 76 —4
RPA 79 81 81 87 8
USA 51 46 44 45 -6
Pozostali eksporterzy 123 132 136 96 -27
Import
Azja 833 852 846 797 -36
= Chiny 216 209 194 157 -59
= Indie 168 180 184 153 -15
= Japonia 140 140 137 131 -9
- Korea Pid. 115 116 114 111 —4
= Tajwan 60 61 61 63 3
= Inne kraje azjatyckie 135 146 155 183 48
Europa 179 172 164 149 -30
- UE 27 143 135 127 108 -35
= Inne kraje europejskie 36 37 38 41 5
Inni importerzy 129 127 130 145 16

p — prognoza.
Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie DIIS, VDKI.

Dla migdzynarodowego rynku weglem kluczowa jest sytuacja w Chinach. Niewielka
zmiana w polityce importowej tego kraju wplywa istotnie na sytuacj¢ w mi¢dzynarodowym
handlu weglem energetycznym. Podobna zalezno$¢ zaczyna dotyczy¢ Indii, ktore w ostat-
nich latach znaczaco zwigkszyty import wegla i rozwijajg takze wlasne wydobycie.
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W przedstawionej prognozie szacuje si¢, ze import wegla energetycznego przez Chiny
zmniejszy si¢, poniewaz produkcja krajowa wzrosnie w wyniku reformy przemystu. Chiny
maja nadal by¢ najwiekszym importerem wegla energetycznego w prognozie do 2024 r., ale
ich udzial w $wiatowym imporcie spadnie z 19% w 2018 r. do 15% w 2024 r. Przewiduje
si¢, ze import wegla w wigkszosci krajow rozwinigtych obnizy si¢, poniewaz rzady przy-
spieszaja przemiane¢ energetyczng i stopniowo wycofuja wytwarzanie energii z wegla. Prze-
ciwdziatanie tym tendencjom ma miejsce w krajach potudniowej i potudniowo-wschodnie;j
Azji, ktore mogg zosta¢ znacznymi importerami wegla (DIIS).

Natomiast Australia i Rosja, jak si¢ oczekuje, beda gléownymi zrédtami wzrostu ekspor-
tu. Kraje te zwigksza swoj udzial w rynku morskim odpowiednio z 19 1 15% w 2018 r. do
211 18% w 2024 r. Przewiduje sig, ze eksport z Indonezji i RPA (pierwszego i czwartego
najwigkszego eksportera w skali globalnej) pozostanie na takim samym poziomie lub nawet
spadnie, poniewaz wigcej wegla jest kierowane na potrzeby krajowe w obu krajach.

Dla UE przewiduje si¢ spadek importu w przedstawionej perspektywie o 35 min ton, co
jest zwiazane z wdrazaniem coraz bardziej restrykcyjnej polityki klimatyczne;.

3. Ceny wegla w obrocie miedzynarodowym

Miedzynarodowy rynek wegla mozna scharakteryzowaé nastepujacymi cechami:

= na mi¢dzynarodowym rynku wegla wyrdznia si¢ najczesciej rynek Atlantyku (do
ktérego zalicza si¢ rynek europejski) oraz rynek Pacyfiku (rynek azjatycki). Fizyczne
odlegtosci pomigdzy regionami produkcji i zbytu wegla (ze wzgledu na koszty trans-
portu) w duzym stopniu warunkuja kierunek dostaw na dany rynek;

= ceny producentow/eksporterow, podawane sg na warunkach FOB (free-on-board) —
port w kraju eksportera, natomiast ceny na rynku odbiorcéw/importeréw podawane
sa na warunkach CIF (cost-insurance-freight) lub CFR (cost-freight) w porcie do-
starczenia tadunku;

= we wspolfczesnym handlu weglem energetycznym na swiecie operuje si¢ tzw. wskaz-
nikami (indeksami) cen, czyli cenami rynkowymi odniesionymi do pewnej standary-
zowanej jakoséci. W odniesieniu do wegla energetycznego za taki wzorzec jako$ciowy
uwaza si¢ najczesciej wegiel o kalorycznoscei 25,1 MJ/kg (6000 kcal/kg) i zawarto$ci
siarki ponizej 1%. W ciagu ostatnich paru lat zaczgto tez opracowywac indeksy dla
wegli o0 nizszej wartosci opatowej (funkcjonujg one na rynku azjatyckim, gtéwnie dla
wegli indonezyjskich w eksporcie oraz na rynku importowym Indii i Chin);

= dla cen wegla w imporcie podstawowymi wskaznikami cen sa: indeks CIF ARA na
rynku europejskim, a na rynku azjatyckim — CIF Japonia. Natomiast w eksporcie za
najwazniejszy wskaznik dla catego rynku uwazany jest FOB Newcastle;

= do wiodacych dostawcow indekséw cen wegla nalezy zaliczy¢ cztery firmy: Argus
Media Group, IHS McCloskey, Platts-S&P Global oraz global COAL. Trzy pierwsze
firmy specjalizujg si¢ w dostarczaniu informacji o $wiatowych rynkach surowcow
oraz ich cenach, natomiast global COAL jest takze internetowa platforma handlu we-
glem;
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= indeksy, ich nazwy handlowe i metodyka obliczania sg wtasnoscig tych firm. Indeksy
odnoszg si¢ do podstawowych rynkdéw weglowych w ujeciu geograficznym: w po-
dziale na eksporteréw (indeksy na bazie cen FOB) i importeréw (indeksy na bazie
cen CIF lub CFR).

W pewnym uogoélnieniu mozna stwierdzi¢, ze ceny wegla energetycznego na rynkach
miedzynarodowych uzaleznione sa od:

= zapotrzebowania na wegiel w regionach zuzycia (popyt),

= mozliwosci produkcyjnych w regionach wydobycia (podaz),

= mozliwosci (i kosztow) transportu wegla z regionu produkcji do regionu zuzycia,

= konkurencyjno$ci w poréwnaniu z innymi nosnikami energii pierwotnej.

Na rysunku 6 przedstawiono zmiany cen od 2010 r. do I potowy 2019 roku gléwnych
indeksow na rynku migdzynarodowym wegla energetycznego w podziale na rejon Atlantyku
i Pacyfiku. Indeksy w zaleznosci od okresu sg Srednimi minimum z dwoch nastgpujacych
indeksow: Platts, Argus oraz GlobalCoal. Wszystkie indeksy reprezentujg ceny wegla o war-
tosci opatowej 6000 kcal/kg (25,1 MJ/kg) dla warunkéw roboczych (NAR).

Obecnie na rynku migdzynarodowym mozna zauwazy¢ znaczace spadki cen. Obecny
spadek cen spowodowany jest nadpodaza wegla, ktory doprowadzi do ograniczenia inwe-
stycji w rozwdj mocy wydobywczych koncernow goérniczych. Spowoduje to w najblizszej
przysztosci spadek podazy na rynku migedzynarodowym, co w dalszej perspektywie przetozy
si¢ na ponowny wzrost cen. Zagrozeniem dla takiego scenariusza jest szybkie wdrozenia
technologii energetycznych bazujacych na innych nosnikach i w zwiazku z tym ogranicze-
nie popytu na wegiel. Mozna takze zaobserwowaé nierownowage cenowa migdzy rynkami
europejskim i azjatyckim (duze réznice cen wegla migdzy tymi rejonami), jednak powinna
ona ulec zmianie i powrdci¢ do tendencji wieloletnich.

Rys. 8. Porownanie zmian gtownych indeksow cenowych wegla energetycznego w podziale na rejon Atlantyku
i Pacyfiku [USD/tong]
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Argus, Platts, globalCoal

Fig. 8. Comparison of changes in the main coal price indices by Atlantic and Pacific region [USD/tons]

Wykres na rysunku 9 ilustruje sytuacj¢ cenowa na rynkach weglowych w poszcze-
gblnych miesigcach lat 2015-2019 (6 miesigcy) na przykladzie trzech najwazniejszych
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indeksow cen wegla na rynkach migedzynarodowych (FOB Newcastle, CIF ARA oraz FOB
Richards Bay).
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Rys. 9. Porownanie najwazniejszych wskaznikow cen spot wegla energetycznego w okresie: I 2016—VI 2019 .
Zrodto: opracowanie whasne na podstawie Argus, Platts, globalCoal

Fig. 9. Comparison of the most important steam coal spot price indices in the period: January 2016—June 2019

W okresie od lutego 2016 r. do lipca 2018 r. ceny wzrosly prawie dwukrotnie. Dwa lata
2016—2017 cechowat duzy wzrost cen. W roku 2018 ceny byly wysokie. Srednia warto$é dla
wszystkich trzech indeksow wyniosta 99 dolaréw i w stosunku do lat 2016 1 2017 byta wyzsza
035113 USD/tong %. Zaznaczony w Il potowie 2018 roku trend spadkowy kontynuowat si¢ row-
niez w 2019 roku. Pomigdzy styczniem a czerwcem 2019 r. ceny spadty $rednio o 23 USD/tong.
Ceny CIF ARA spadly o 40%, FOB Richards Bay zmniejszyty si¢ o 30%, a ceny FOB New-
castle o 28%. Srednie spadki dla tych trzech indeksow wyniosty 33%.

Ocena biezacej sytuacji na migdzynarodowym rynku wegla energetycznego:

= Ceny na rynku azjatyckim i europejskim rozeszty si¢ — w 2019 r. spread migdzy tymi

cenami osiagnat wartos¢ 23 USD/tong.
= Problemy w Europie — wysokie zapasy wegla w portach, ceny gazu sg konkurencyjne
i spadaja, rosnie produkcja energii wodnej i odnawialne;j.

= Sytuacja cenowa w §wiecie jest ksztaltowana przez: obawy o wojng¢ (konflikt USA —
Iran), mozliwo$¢ Brexitu, spowolnienie gospodarek Chin i UE, spadek §wiatowego
popytu, duza produkcje gazu LNG — gaz tupkowy.

= Kluczowy wplyw na tendencje cenowe ma sytuacja w Chinach.

4. Prognozy cen wegla energetycznego

Prognozy cen wegla energetycznego opracowywane przez instytucje mig¢dzynarodowe
w zdecydowanej wigkszosci sprowadzaja si¢ do przedstawienia prognoz cen wegla FOB
Newcastle. Australia jest najwigkszym eksporterem wegla kamiennego i drugim eksporte-
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rem wegla energetycznego (ok. 200 mln ton). Dzigki swojej stabilnosci gospodarczo-poli-
tycznej uznawana jest za najbardziej wiarygodnego producenta i eksportera na rynku wegla
energetycznego. Pozostali producenci w swoich ofertach cenowych uwzgledniaja poziomy
cen oferowanych prze Australie. Kraj ten dzigki swojej pozycji dostarcza rynkowi ceny
referencyjne, ktore sa wykorzystywane w transakcjach miedzy producentami i odbiorcami
wegla na catym $wiecie.

Na rysunku 10 przedstawiono prognozy cen wegla energetycznego w ujeciu Srednioter-
minowym. Do poréwnania wzi¢to ostatnie prognozy cen przedstawiane przez wiodace in-
stytucje migdzynarodowe. Wszystkie odnosza si¢ do cen wegla FOB Australia (6000 kcal/kg
— 25,1 MJ/kg). Na rysunku 10 przedstawiono takze §rednig cen z przedstawionych prognoz.
Roéznice migdzy poszczegdlnymi prognozami zawieraja si¢ w granicach 2—7 USD/tong¢ do
2022 r., w nastgpnych latach rosng do 15 USD/tong.
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Rys. 10. Porownanie prognoz cen wegla energetycznego FOB Newcastle
Zrédto: na podstawie DIIS 2019, KPMG 2019, WB 2019

Rys. 10. Comparison of FOB Newcastle steam coal price forecasts

Ceny wegla energetycznego w tej perspektywie sg pod presja spadajacego popytu, co
wplyneto na prognozy cen na rok 2019-2022. Cze¢s¢ analitykow przewiduje, ze w kolej-
nych latach mozliwe sa wzrosty cen w wyniku braku rownowagi na migdzynarodowym
rynku wegla. Wzrost popytu gléwnie ze strony panstw ASEAN-5 (Indonezja, Malezja, Fi-
lipiny, Tajlandia, Wietnam) oraz krajéw z poza OECD, przy niewystarczajacych inwesty-
cjach w sektor wydobywczy wegla (RPA, Australia), przyczynia si¢ do stagnacji produkeji
i wzrostu cen wynikajacego ze spadku podazy. Na t¢ sytuacj¢ nakltadaja si¢ ograniczone
inwestycje w rozwoj terminali eksportowych oraz w linie kolejowe dostarczajace do nich
wegiel, zwlaszcza w Kolumbii, RPA oraz Indonezji.
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Podsumowanie

Cechy charakterystyczne obecnej sytuacji na rynku wegla:
= Europejski rynek wegla jest w kryzysie, a ceny sg juz w poblizu poziomoéw skrajnych.

Benchmark CIF ARA znajduje si¢ pod duzg presjg. Ten indeks obecnie jest bardzo
wazny dla migdzynarodowego rynku handlu weglem, a na jego poziom ma wplyw
wiele czynnikow makroekonomicznych oraz konkurencja innych paliw. Zmienno$¢
i niskie obroty handlowe weglem moga mie¢ wpltyw na jego role jako punktu odnie-
sienia na rynku instrumentow pochodnych. Krétkoterminowe szanse na ozywienie
rynku sg niewielkie.

Zbyt szeroka regionalna rozpigto$¢ cen (rejon Atlantyku — rejon Pacyfiku). Sprea-
dy osiagaja swoje rekordy. Wysoka premia arbitrazowa mie¢dzy rynkami powinna
zanikng¢ w perspektywie Srednioterminowej, a spready miedzy cenami azjatyckimi
i europejskimi powinny powroci¢ do przecigtnych poziomow.

Negatywne tendencje w elektrowniach weglowych w UE, przy stalym spadku kon-
sumpcji wegla i spadku cen gazu. Natomiast popyt w Azji jest rosngcy a jego moto-
rem sg gospodarki krajow rozwijajacych sig.

Australia jest i pozostanie gldéwnym dostawca wegla na rynki miedzynarodowe,
a ceny z tego kraju w dalszym ciagu beda benchmarkowe.

Rosja jest trzecim co do wielkosci eksporterem wegla energetycznego na $wiecie;
producenci z tego kraju szybko rozwijaja eksport. W Rosji sa ograniczenia logi-
styczne, ale rzad planuje wspiera¢ rozwdj infrastruktury, zwickszajac przepustowosé
linii kolejowych. Zalety gérnictwa weglowego w Rosji to wysoka jako$¢é zasobdw,
rosnacy udziat kopaln odkrywkowych i niskie koszty produkcji, ktore daja przewage
konkurencyjna dla rosyjskiego wegla. Rynek azjatycki jest najwyzszym priorytetem
dla producentéw z tego kraju, jednak rynek europejski jest nadal atrakcyjny dla rosyj-
skich producentow dzigki dobrej infrastrukturze transportowej i dlugoletnim relacjom
z klientami.

Zdolno$¢ kredytowa producentow wegla i firm infrastrukturalnych (portow, kolei)
jest zagrozona. Istnieje mozliwo$¢ naruszenia ustalonych warunkéw finansowych,
mozliwo§¢ niewykonania zobowigzan. Ryzyko inwestowania w przemyst weglowy
jest duze. Sytuacja bedzie musiata by¢ ponownie oceniona, a limity kredytowe zo-
stang poddane przegladowi.

Niepewnos¢ polityki importowej Chin — kluczowy czynnik dla migdzynarodowego
rynku wegla.

Publikacja zrealizowana w ramach badan statutowych Instytutu Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia

Polskiej Akademii Nauk.
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