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Mechanizm dywergencji gospodarczej w strefie euro

Wstep

Niniejszy artykul koncentruje si¢ na podstawowym problemie wsp6lnego obszaru walu-
towego, w tym przypadku Unii Gospodarczej i Walutowej (UGiW), potocznie zwanej
strefg euro. Celem analizy jest proba odpowiedzi na pytanie: czy wspdlna waluta sprzyja
konwergencji, czy tez moze prowadzi¢ do dywergencji gospodarczej wewnatrz unii mo-
netarnej? Przedstawiony nizej mechanizm oraz przytoczone dane sugeruja, ze dla czesci
cztonkow strefy euro uczestnictwo we wspolnym obszarze walutowym moze by¢ zrodltem
problemoéw gospodarczych i postepujacej dywergencji wewnatrz unii walutowej. Analize
przeprowadzono na podstawie danych dla wybranych panstw strefy euro.

1. Zalozenia teorii wspolnych obszarow walutowych

Za tworce teorii optymalnych obszaréw walutowych uznaje si¢ R.A. Mundella [1961].
W ostatnim potwieczu zagadnienie optymalnych obszaréw walutowych byto podejmowa-
ne w literaturze wielokrotnie. Strefa euro byta tworzona na podstawie fundamentalnych
zalozen tej teorii. Do podstawowego zbioru zatozen, warunkujacych dtugookresowe po-
wodzenie integracji walutowej, naleza m.in.: doskonata mobilnos¢ sily roboczej i kapita-
tu, petna synchronizacja cykli koniunkturalnych oraz zbiezne tempo wzrostu gospodar-
czego i inflacji. Spetnienie tych zalozen ma prowadzi¢ do konwergencji gospodarczej
panstw wchodzacych w skfad wspolnego obszaru walutowego i stanowi warunek koniecz-
ny dla niezakldéconego podazania poszczegdlnych krajow po wilasnej Sciezce zrownowa-
ZONego rozwoju.

Aby odpowiedzie¢ na zadane we wstepie pytanie, nalezy dokonaé weryfikacji powyz-
szych zatozen, ktore zgodnie z przyjeta teorig determinujg konwergencje wewnatrz unii
monetarnej. Jezeli nie sg one spetnione, oznacza¢ to moze brak konwergencji lub dywer-
gencje. Zjawiska te powinny znajdowaé potwierdzenie w rzeczywistosci, tj. w danych sta-
tystycznych.

Takie podejscie metodologiczne przyjeto w niniejszej analizie. W celu wykazania moz-
liwosci dywergencji w istniejacym wspolnym obszarze walutowym zostal przedstawiony
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mechanizm, ktéry moze mie¢ negatywny skutek w rozwoju gospodarczym wewnatrz stre-
fy euro. Przedstawiane zaleznoSci probuje potwierdzi¢ danymi empirycznymi.

2. Mechanizm potencjalnej dywergencji
w Unii Gospodarczej i Walutowej

Rzecza raczej niebudzacg kontrowers;ji jest fakt, ze poszczegllne panstwa strefy euro cha-
rakteryzuja si¢ zroznicowang dynamika PKB. To, ze poszczegdlne gospodarki rozwijaja si¢
w réznym tempie, wynika zar6wno z poczatkowego, jak i biezacego poziomu potencjalnej
produkcji na 1 mieszkafica. Jest to uwarunkowane niejednakowymi zasobami kapitatu oraz
sity roboczej, ktore z kolei sa uzaleznione m.in. od sytuacji demograficznej i poziomu sku-
mulowanych oszczednosci w danej gospodarce. Na wzrost gospodarczy, w szerszym sensie,
wplywaja réwniez czynniki socjologiczne i kulturowe!. Oczywiscie, sa one niemierzalne, ale
wplywaja na tempo wzrostu i poziom produkcji na mieszkafica. Ogdt powyzszych uwarun-
kowan skutkuje zréznicowaniem tempa wzrostu PKB w poszczegdlnych krajach strefy
euro, co zostalo pokazane na rysunku 1 oraz w tabeli 1.

Rysunek 1

Srednie roczne tempo wzrostu PKB w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011 (w %)
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Zrodto: Opracowanie wlasne na podstawie danych z Eurostatu.

L Np. w krajach takich jak Niemcy i Holandia, gdzie znaczna cz¢$¢ spoteczefistwa jest protestantami,
istnieje przeSwiadczenie, ze praca cztowieka uszlachetnia, a kumulacja oszczgdnoSci i bogacenie si¢ nie jest
grzechem. Wydaje sig, ze podejScie do tych zagadnien w spoteczefistwach potudniowej Europy jest nieco
odmienne.
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Tabela 1

Srednie roczne tempo wzrostu PKB w wybranych krajach strefy euro

w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011 (w %)
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Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2011
Austria 3,0 2,0 1,7
Francja 2,4 1,9 0,9
Holandia 3,9 1,7 1,5
Niemcy 1,6 1,0 1,6
Grecja 3,2 4,0 -0,7
Irlandia 10,0 5,7 0,2
Wtochy 1,8 1,5 -0,1
Portugalia 4,3 1,4 0,1
Hiszpania 4,1 3,6 0,9
Strefa euro 2,5 1,9 1,0

Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.

Rézne poziomy produktu potencjalnego per capita oraz roznice tempa wzrostu PKB
skutkuja odmiennymi punktami rownowagi w poszczegdlnych gospodarkach. Oznacza to,
ze w poszczegOlnych panstwach unii walutowej rdézne sa stopy procentowe zapewniajace
réwnowage na rynku towarowym i pieni¢znym oraz odmienne sa poziomy bezrobocia na-
turalnego. W tym przypadku narzucenie jednej nominalnej stopy procentowej wszystkim
gospodarkom wchodzacym do unii monetarnej moze skutkowac ustanowieniem stopy pro-
centowej roznej od stopy rownowagi dla danej gospodarki. Weze$niej prowadzone analizy
wskazuja, ze sytuacja taka moze by¢ Zzrodlem zagrozen dla zréownowazonego rozwoju, kto-
re wynikaja z szokdw asymetrycznych i procyklicznego charakteru zewnetrznej polityki
pieni¢znej [Mucha 2009]. Podstawowym problemem dla kraju przyst¢pujacego do unii wa-
lutowej jest utrata autonomii w prowadzeniu polityki monetarnej. Z chwilg przyjecia
wspoOlnej waluty kraj traci swoja suwerennoS¢ w zakresie polityki monetarnej i nie moze
swobodnie ksztattowac poziomu stop procentowych oraz podazy pieniadza. W zwiazku
Z tym, ze polityka pieni¢zna w ramach unii monetarnej jest wspdlna, nastepuje przekazanie
uprawnien w tym zakresie przez narodowe banki centralne na rzecz Europejskiego Banku
Centralnego (EBC). Podstawa wspodlnej polityki monetarnej jest ocena przebiegu proce-
sOw realnych na obszarze UGW jako catosci. Poszczegolne kraje cztonkowskie strefy euro
nie maja bezposredniego wplywu na ksztalttowanie omawianej polityki. Zatem istotnym
problemem, jaki moze wystapi¢, jest sytuacja, kiedy obowiazujaca jedna dla wszystkich
cztonkéw UGW stopa procentowa bedzie si¢ rozni¢ od stopy rownowagi dla danej gospo-
darki. Uczestnictwo w unii walutowej jest wowczas Zrodlem dywergencji w ksztltowaniu si¢
koniunktury, co w $wietle doswiadczen niektorych uczestnikow UGW oznacza wysokie
koszty przyjecia wspdlnej waluty w postaci wyzszej inflacji i spowolnienia gospodarczego.

Zmiana stop procentowych zaktoca dotychczasowy proces wzrostu, znajdujacy si¢
w rownowadze. Skutkuje to, w zaleznoSci od pierwotnego stanu stop procentowych w da-
nej gospodarce, impulsem majacym charakter ekspansji lub restrykcji monetarne;.
Sytuacja taka prowadzi w dalszej konsekwencji do roznicowania si¢ stop inflacji, a wiec
rowniez wysokoSci realnych stop procentowych wewnatrz unii walutowej, co moze powo-
dowac¢ spadek stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych w gospodarkach panstw
wewnatrz unii. Zréznicowanie Srednich stop inflacji w trzech kilkuletnich podokresach
przedstawiono na rysunku 2 oraz w tabeli 2.
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Rysunek 2

Srednia roczna stopa inflacji w wybranych krajach strefy euro

w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011 (w %)
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Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych MFW.
Tabela 2

5,0 6,0

Srednia roczna stopa inflacji w wybranych krajach strefy euro

w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011(w %)

Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2011
Austria 1,2 1,9 2,1
Francja 1,3 2,0 1,8
Holandia 1,8 2,7 1,6
Niemcy 1,1 1,6 1,7
Grecja 5,8 3,4 3,2
Irlandia 2,1 3,7 1,1
Witochy 3,0 2,5 2,1
Portugalia 2,6 3,1 2,0
Hiszpania 2.8 3,2 2,5

Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych MFW.

Przedstawione dane potwierdzaja zroznicowanie stop inflacji w strefie euro w kolej-
nych przedziatach czasowych. W Grecji i Hiszpanii Srednia stopa inflacji w latach 2000-
2005 i 2006-2011 ksztattowata si¢ znacznie powyzej Srednich stop inflacji w Niemczech,
Austrii i Francji.

Systematycznie wyzszy w niektorych krajach strefy euro wzrost cen, m.in. poprzez
wyzsze oczekiwania inflacyjne, prowadzi do wyzszych zadan ptacowych zgtaszanych przez
pracownikow. To skutkuje z kolei wzrostem jednostkowych kosztow pracy. Ilustruje to
rysunek 3 i tabela 3.




Miscellanea 491

Rysunek 3

Srednia roczna zmiana jednostkowych kosztow pracy
w wybranych krajach strefy euro w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011 (w %)

Austria ':h : .

Francja

Holandia

Niemcy

Grecja

Irlandia ! %

Wiochy ﬁ
1 . .
Portugalia —
-l 1 1
Hiszpania ———

Strefa euro

2,0 1,0 0,0 1,0 2,0 3,0 4,0
Zmany jednostkowych kosztow pracy
1 1995-1999 B 2000-2005 ] 2006-2011

Zréodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych z Eurostatu.

Tabela 3

Srednia roczna zmiana jednostkowych kosztéw pracy w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2011 (w %)

Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2011
Austria -1,2 0,5 1,9
Francja 0,7 2,0 2,0
Holandia 1,2 2,5 1,7
Niemcy 0,4 0,2 1,0
Grecja b.d. 3,67 1,9
Irlandia 0,9" 3,8 0,6
Wiochy 1,7 2,6 2,1
Portugalia 34" 33 1,6
Hiszpania 2,0 2,9 1,7
Strefa euro 0,4 1,6 1,6

* Srednia za lata 1996-1999; ** §rednia za lata 2001-2005.

Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.

Z powyzszych danych wynika, ze pierwsze pigciolecie funkcjonowania UGW byto dla
Hiszpanii, Portugalii i Irlandii okresem relatywnie wysokiego tempa wzrostu jednostko-
wych kosztéw pracy. To samo dotyczyto Grecji, dla ktorej za lata 1995-1999 nie mamy
odpowiednich danych. Rowniez we Wioszech tempo wzrostu jednostkowych kosztéw pra-
cy byto stosunkowo wysokie, a w latach 2006-2011 wzrost tej zmiennej byt wigkszy niz
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w pozostalych krajach. Wyzej wymienione pig¢ panstw charakteryzowato si¢ rowniez wyz-
szg dynamika kosztow pracy w ciggu ostatnich dziesigciu lat w stosunku do Srednich zmian
w strefie euro i znaczaco wyzsza od dynamiki jednostkowych kosztéw pracy w Niemczech.

Przyspieszenie tempa wzrostu jednostkowych kosztow pracy i inflacji — wzgledem innych
krajow UGW - prowadzito do wzrostu realnego efektywnego kursu walutowego i pogorsze-
nia si¢ konkurencyjnosci gospodarki tych krajow [Stawinski 2008]. Ksztattowanie si¢ realnego
efektywnego kursu walutowego w poszczegodlnych krajach pokazuje rysunek 4 oraz tabela 4.

Rysunek 4

Poziom realnego efektywnego kursu walutowego” w wybranych krajach strefy euro w latach
1995-1999, 2000-2005 i 2006-2010
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* Wzrost indeksu powyzej 100 $wiadczy o tendencji spadkowej konkurencyjnosci kraju, natomiast spadek indeksu
ponizej 100 sygnalizuje tendencj¢ wzrostowa konkurencyjnosci kraju w wymianie handlowe;.

Zrodio: Opracowanie wasne na podstawie danych Eurostatu.

Tabela 4

Poziom realnego efektywnego kursu walutowego” w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005 i 2006-2010

Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2010
Austria 104,95 95,17 95,78
Francja 104,61 100,05 107,08
Holandia 101,81 105,76 110,50
Niemcy 107,56 94,15 90,51
Grecja 98,88 99,37 110,11
Irlandia 104,26 104,78 124,97
Wiochy 100,97 102,50 114,83
Portugalia 99,07 105,56 111,01
Hiszpania 102,12 103,24 115,33

* Wzrost indeksu powyzej 100 $wiadczy o tendencji spadkowej konkurencyjnosci kraju, natomiast spadek indeksu
ponizej 100 sygnalizuje tendencje wzrostowa konkurencyjnosci kraju w wymianie handlowe;j.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.



Miscellanea 493

Analizujac ksztattowanie si¢ realnego efektywnego kursu walutowego, nalezy zauwa-
zy¢, ze w przypadku Hiszpanii, Portugalii, Wtoch i Irlandii Srednia wartoS¢ tej zmiennej
w ciagu ostatnich pigciu lat utrzymywata si¢ powyzej wartoSci dla pozostatych krajow,
a szczegOlnie odbiegata na niekorzys$¢ wzgledem Niemiec, Francji i Austrii. Potowa ostat-
niej dekady to okres systematycznej utraty konkurencyjnosci tych gospodarek w wymia-
nie handlowe;j.

Jezeli tempo wzrostu wydajnos$ci produkcji nie jest wystarczajaco wysokie, aby mo-
glo dos¢ szybko zneutralizowac wzrost jednostkowych kosztow pracy i realng aprecja-
cje waluty oraz pogarszajaca si¢ z tego tytulu konkurencyjnosé, to wydluza si¢ okres
spowolnienia wzrostu gospodarczego. Spada tempo wzrostu produkcji i inwestycji. Dla
spoleczefistwa oznacza to wysoki koszt, jakim jest wolniejszy wzrost dochodow i wzrost
bezrobocia. Ksztattowanie si¢ stopy bezrobocia w wybranych krajach UGW w trzech
wyodrebnionych podokresach oraz na koniec catego analizowanego okresu pokazuje
rysunek 5 i tabela 5.

Rysunek 5§

Stopa bezrobocia w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005, 2006-2010 oraz w 2011 r. (w %)
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Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.

Tabela §

Stopa bezrobocia w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005, 2006-2010 oraz w 2011 r. (w %)

Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2010 2011
Austria 42 43 44 4.1
Francja 11,2 9,0 8,9 9,5
Holandia 54 39 3,8 42
Niemcy 9,0 9,3 83 6,0
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cd. tab. 5
Grecja 10,4 10,4 9,3 16,5
Irlandia 9,5 43 8,2 14,3
Wiochy 11,2 8,7 7,2 8,2
Portugalia 6,4 6,3 9,7 12,2
Hiszpania 20,0 11,3 13,2 20,7

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Przedstawione dane wskazuja, ze Srednia stopa bezrobocia w ciagu ostatnich pieciu
lat byta najwyzsza w Grecji, Portugalii i Hiszpanii. W ciagu ostatniego roku (2011) bez-
robocie w tych krajach istotnie wzrosto powyzej Sredniej w innych gospodarkach.
Negatywne tendencje ujawnily si¢ rowniez w Irlandii.

W przesztosci, tj. w okresie funkcjonowania Europejskiego Systemu Walutowego
(ESW) w pierwszej potowie lat 80. XX w., w celu zapobiezenia podobnej sytuacji doko-
nano kilkakrotnie regulacji kurséw walut narodowych [Bien 1988]. Polegaly one z jednej
strony na dewaluacji walut gospodarek o wysokiej inflacji (np. Wtochy), z drugiej za$
strony na rewaluacji walut tych panstw, gdzie inflacja byta tradycyjnie nizsza (np. marka
RFN, gulden holenderski). Bylo to mozliwe dzigki temu, Ze mimo powiazania kursow
walutowych na obszarze ESW poszczegdlne kraje zachowaly wlasne, narodowe waluty.
W chwili obecnej nie mozna dokona¢ nominalnej deprecjacji wspdlnej waluty (euro)
w jednym kraju strefy euro, np. tylko w Grecji. Rezultatem sg zmiany wielkosci realnych,
ktore prowadza do dlugookresowych konsekwencji, w tym do réznicowania pewnych pa-
rametréw gospodarczych wsrdd cztonkdw unii monetarnej, czyli dochodzi do procesu
dywergencji.

Aby zlagodzi¢ negatywne skutki braku mozliwo$ci nominalnego dostosowania si¢
kurséw walut do konkurencyjnosci cenowej towaréw i ustug w danym kraju, poszczeg6l-
ne rzady podejmuja odpowiednie dziatania fiskalne w celu ztagodzenia braku rownowa-
gi w gospodarce realnej. Zwickszenie wydatkow panstwowych, m.in. na zamoéwienia pu-
bliczne i wydatki socjalne, powoduje wzrost deficytu budzetowego, a w §lad za tym wrost
dlugu publicznego. Tabela 6 i rysunek 6 przedstawiajg ksztaltowanie si¢ salda sektora
finansow publicznych wybranych krajow strefy euro w trzech wyodrebnionych podokre-
sach.

Tabela 6

Saldo sektora finanséw publicznych w wybranych krajach strefy euro
w latach 1995-1999, 2000-2005 i 20062010 (% PKB)

Kraje 1995-1999 2000-2005 2006-2010
Austria -33 -1,7 2.4
Francja =34 -2,8 -4.,6
Holandia -0,9 -0,9 -1,9
Niemcy -39 -2,9 -1,8
Grecja b.d. -5,2 -9,7
Irlandia 0,8 1,5 -10,0
Wiochy -43 -3,1 =35
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Portugalia -3,8 -3,7 -6,1
Hiszpania -4,2 -0,1 4,1
Strefa euro -3,6 -2,2 -3,3

Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych Eurostatu.

Rysunek 6

Saldo sektora finansow publicznych w wybranych krajach strefy euro w latach 1995-1999,
2000-2005 i 2006-2010 (% PKB)
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Zrodio: Opracowanie wlasne na podstawie danych z Eurostatu.

Przytoczone dane wskazuja na istotne pogorszenie si¢ sytuacji finansow publicznych
w Irlandii, Grecji i Hiszpanii w ostatnich pigciu latach. Dziatania interwencyjne podjcte
przez rzady w wyniku kryzysu 2008/2009 odegraly w tym znaczaca role. Nalezy jednak
zaznaczy¢, ze sam kryzys nie byt jedynym Zrédiem obecnych problemoéw. Stan finansow
publicznych odznaczat si¢ niekorzystnymi tendencjami rowniez w okresie poprzedzaja-
cym kryzys. Wigkszos¢ krajow miata nadmierne deficyty i wysokie zadtuzenie publiczne
juz w chwili rozpoczecia si¢ recesji, czyli po okresie prosperity z polowy pierwszej deka-
dy XXI w.

Kumulacja deficytow przektada si¢ na wzrost dfugu publicznego, co w dalszej konse-
kwencji prowadzi do wzrostu kosztow obstugi zadluzenia i powoduje wzrost rynkowych
stop procentowych. To pociaga za sobg pogorszenie warunkow kredytowania, a wigc spa-
da tempo inwestycji i konsumpcji. W rezultacie spada tempo wzrostu gospodarczego
i ros$nie bezrobocie. W ten sposob kolo si¢ zamyka i nastepuje zdynamizowanie procesu
dywergencji wewnatrz unii monetarne;j.

Schemat mechanizmu dywergencji wewnatrz strefy euro przedstawia rysunek 7.
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Rysunek 7

Schemat mechanizmu dywergencji w strefie euro
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Zréodio: Opracowanie wlasne.

Jednakowa stopa procentowa dla wszystkich krajow
r6zni si¢ od stopy rownowagi
dla poszczegdlnych gospodarek.

Dla krajéw o przejsciowym wyzszym tempie
wzrostu PKB nizsza stopa procentowa
od stopy rownowagi oznacza wzrost
inflacji w stosunku do innych pafstw
unii walutowe;j.

Realna aprecjacja waluty i spadek
konkurencyjnosci cenowej towaréw
i ustug w wymianie handlowe;.

Rzady podejmujq dzialania interwencyjne
w celu ztagodzenia negatywnych skutkow
utraty konkurencyjnosci
w wymianie handlowej.

Ekspansja fiskalna i monetarna
powoduja dalszy wzrost
inflacji i utraty konkurencyjnoSci.

W celu naprawy sytuacji w finansach publicznych
rzady poszczegolnych panstw wprowadzajq restrykcje fiskalne,
co wywoluje w tych krajach przejsciowe recesje.
Wzrost potrzeb pozyczkowych pafistwa w celu obstugi
diugu powoduje wzrost rynkowych stop procentowych
i utrudnienie w dostgpie do kredytu,
co skutkuje spadkiem inwestycji.
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Podsumowanie

Celem analizy byla proba odpowiedzi na zadane we wstgpie pytanie: czy wspolna wa-
luta sprzyja konwergencji, czy tez moze prowadzi¢ do dywergencji gospodarczej we-
wnatrz unii monetarnej? Choc zacieS$nienie wspotpracy i wymiany handlowej pomiedzy
cztonkami wspolnego obszaru walutowego sugerowatoby wzrost stopnia synchronizacji
cykli koniunkturalnych i w dalszej konsekwencji konwergencj¢ gospodarcza, to w §wie-
tle przytoczonych wyzej danych, w przypadku niektorych krajow, tak si¢ nie dzieje.
Dochodzi do dywergencji gospodarczej w ramach unii walutowe;j.

Nalezy zauwazy¢, ze jezeli fundamentalne zatozenia majace gwarantowaé konwer-
gencje sa w rzeczywistosci uchylane, to z logicznego punktu widzenia nalezy spodziewaé
si¢ dywergencji. Do tych fundamentalnych zatozen trzeba zaliczy¢ doskonata mobilno$é
sity roboczej. W przypadku pojawienia si¢ problemoéw z synchronizacjg cykli koniunktu-
ralnych i nieadekwatng zewngtrzng polityka monetarng (o czym byta mowa wyzej) oraz
braku mozliwo$ci zadziatania automatycznego stabilizatora, jakim jest wiasny, ptynny
kurs walutowy, glownym czynnikiem, ktory powinien przywroci¢ rownowage w gospodar-
ce, jest rynek pracy. W przypadku peinej mobilnoSci sity roboczej nie pojawilyby sie
trwale negatywne skutki utraty konkurencyjnoSci. Pracownicy migrowaliby tam, gdzie
jest praca, i tym samym spadatoby bezrobocie. Tak si¢ jednak nie dzieje. Brak petnej
mobilnosci sily roboczej usztywnia rynek pracy, co prowadzi do dalszych, trwalych pro-
blemdw. Problem ten nie jest czysto teoretyczny. Wystapil on w wickszosci analizowa-
nych wyzej panstw, ktorych gospodarki do§wiadczyly procesu dywergencji.

Na brak faktycznego wystepowania petnej mobilnosci pracownikdw niech postuzy
w tym miejscu przyktad Niemiec. Wydawatoby si¢, ze w przypadku kraju, ktory zostaje
ponownie zjednoczony w 1990 r., ma t¢ sama histori¢ (wyjawszy niespetna p6t wieku po
II wojnie §wiatowej) 1 jezyk, wprowadzenie wspdlnej waluty powinno prowadzi¢ do kon-
wergencji gospodarczej tych dwoch obszardéw. Tymczasem zauwazalna jest dywergencja
poziomdw bezrobocia po zjednoczeniu Niemiec i wprowadzeniu wspolnej waluty.

Na terenach zachodnich Niemiec stopa bezrobocia w ciggu pigtnastu lat okresu 1990—
2005 ma trend horyzontalny i oscyluje wokdt przedziatu 6-10%, podczas gdy na obszarze
wschodnich Niemiec wskaznik ten systematycznie wzrasta z okoto 9% w 1990 r. do okoto
20% w 2005 1. [Kunz 2009, s. 15]. Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze po wprowadzeniu nowej
wspdlnej waluty (euro) i zastapieniu nig dotychczasowej marki niemieckiej po 2001 r. na-
stapifo przyspieszenie procesu dywergencji w zakresie bezrobocia.

W ramach weryfikacji teorii wspdlnego obszaru walutowego zdaje si¢, ze nie ma bar-
dziej idealnego przyktadu, ktéry umozliwiatby spetnienie warunkéw zgtaszanych przez
tworcow tej idei. Przeciez nie wystgpowaly ani nie wystepuja zadne utrudnienia w przeply-
wie sily roboczej na terenie Niemiec. Nie ma tez barier kulturowych, w tym jezykowych.
Zatem wedtug zatozen teorii wspolnych obszaréw walutowych powinno doj$¢ do konwer-
gencji gospodarczej i spadku bezrobocia na obszarach, gdzie stopa bezrobocia ksztattuje
si¢ powyzej Sredniej. Mobilnos¢ sity roboczej (a nalezy uzna¢, ze jej potencjalna zdolno$¢
w tym przypadku jest doskonata) powinna przyczyni¢ si¢ do spadku bezrobocia na tere-
nach o wyzszym wskaZniku. Tak przynajmniej wynika z zalozefi teorii wspolnych obszaréw
walutowych. Jak wida¢ na przykladzie Niemiec, rzeczywisto$¢ wyglada inaczej. Brak fak-
tycznej petnej mobilnosci sity roboczej skutkuje utrzymywaniem si¢ nierownowagi w go-
spodarce. Powody braku pelnej mobilnosci sily roboczej na terenie jednego kraju nie sa
dostatecznie wyjasnione, co moze stanowi¢ propozycj¢ dalszych badan w tym zakresie.
Wydaje sig, ze jedna z przyczyn moze by¢ aspekt socjologiczny, np. przywiazanie do pew-
nego regionu, ch¢é wspdlnego zycia z rodzing (ewentualna opieka nad innymi cztonkami
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rodziny), a z drugiej strony — brak bodzcéw do aktywnego szukania pracy poza miejscem
zamieszkania w sytuacji, gdy istniejg godziwe zasitki dla bezrobotnych.

Nalezy zauwazy¢, ze proces dywergencji gospodarczej wewnatrz unii walutowej jest
poczatkowo determinowany przez inne czynniki. Nalezy do nich zaliczy¢ rozne potencjalne
tempa wzrostu gospodarczego, a tym samym odmienne dynamiki realnego PKB wewnatrz
unii walutowej. Zroznicowane sg tez realne stopy procentowe zapewniajace rownowage
w poszczegllnych gospodarkach. Po przyjeciu jednej, wspolnej stopy procentowej, ksztat-
towanej przez EBC, ktdra nie jest stopa rownowagi dla poszczegdlnych gospodarek, naste-
puje zaburzenie rownowagi makroekonomicznej w tych krajach. Prowadzi to z kolei do
roznicowania si¢ przebiegu cykli gospodarczych, a w konsekwencji do dywergencji gospo-
darczej wewnatrz unii monetarnej.

Na koniec warto odnotowac, ze Swiat jest duzo bardziej ztozony, niz to si¢ przyjmuje
w procesie tworzenia wspolnego obszaru walutowego. Zastapienie jednej waluty druga
(wspdlna) nie wydaje si¢ by¢ dzialaniem, ktére w pelni rozwigzuje istotne problemy gospo-
darcze. Otoczenie tego procesu subiektywnymi kryteriami co do arbitralnie narzuconych
gbrnych poziomow inflacji, deficytu i dlugu publicznego nie gwarantuje braku dalszego
roznicowania si¢ gtownych zmiennych makroekonomicznych w poszczegdlnych krajach?,

Pojawiajace si¢ roznice w rozwoju gospodarczym poszczeg6lnych krajow i regionow
strefy euro sg wynikiem natury tych gospodarek. Moze nalezy spojrze¢ na to w ten sposob,
ze w rdznorodnosci jest wartoS¢. Przeciez istnienie roznic jest warunkiem wartoSciowania.
Proby ujednolicenia przecza idei konkurencyjnoSci, a zrownywanie proceséw spoteczno-
gospodarczych eliminuje r6zne poziomy aspiracji, ktore motywuja do rozwoju. Nier6wnos¢
wydaje si¢ by¢ immanentnie zwigzana z prawem naturalnym [Bierdiajew 2006].

Tekst wplynat 22 grudnia 2011 r.
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